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ABD piyasalari, haftanin ilk islem gununu karisik seyirle tamamladi

Dun piyasalarda neler oldu?

ABD piyasalari, bir yandan gumrik vergilerine iligkin olasi
yeni adimlari takip ederken, diger taraftan teknoloji
sirketlerinden gelecek yapay zeka harcamalari ve Kkar
beklentileri odaginda, yon bulmaya calistigi guni karngsik
seyirle tamamladi. Ticaret tarifeleri ve faiz oranlari
konusundaki surekli ihtiyat nedeniyle kazanglar sinirl kaldi.
Ote vyandan Hazine Bakani Scott Bessent, Fed'in
performansinin  kapsamli bir sekilde gdzden gegirilmesi
¢agrisinda bulunarak merkez bankasinin son ekonomik
gelismeleri ele alig bigimini sert bir dille elestirdi ve ydnetimin
Fed Baskani Jerome Powell Gizerindeki baskisini arttirdi.

Diger taraftan Goldman Sachs, ABD Merkez Bankasi'nin
Eylil ayinda faiz indirimlerine baslayarak yil sonuna kadar
her toplantida 25 baz puanhk U¢ ardisik indirim yapmasini
bekliyor. Banka, bu gevseme dongusinin enflasyon
beklentilerinin  kontrol altinda kalmasi kosuluna bagli
oldugunu vurgularken, mevcut trendlerin strmesi halinde
Fed'in kademeli ama istikrarh bir politika degisimine
gidebilecegini belirtiyor.

Ote yandan Morgan Stanley, giiclii kazang momentumunu
gerekce gostererek ABD hisse senetlerine iliskin  boga
durusunu destekledi ve Uglncl ceyrekte mitevazi bir geri
cekilme bekledigini, bunun da duslsu satin almak igin bir
firsat yaratabilecegini belirtti. Yatinm Bankasi, S&P 500
endeksinin yil ortasina kadar 7.200 puana ulasmasi
yonindeki boga senaryosuna daha fazla egilim gosterdigini
distindyor. Mayis ayinda, araci kurum S&P 500'Un 2026'nin
ikinci geyreginde 6.500'e ulasmasinin beklendigini belirtmisti.

ABD’de 2 yillik tahvil faizi %3,86, 10 yillik tahvil faizi %4,38
seviyesine hafif geriledi. VIX endeksi de 16,41'den 16,65
seviyesine yukseldi.

ABD endeksleri gunu karisik bir seyirle tamamladi. S&P 500
endeksi ginl %0,14°lik artigla 6.305,60, Nasdaq endeksi
%0,38 artisla 20.974,18 puandan gini tamamlarken, Dow
Jones endeksi %0,04 kayipla 44.323,07 puandan kapandi.

Avrupa borsalarinda da karigik bir seyir hakimdi. ingiltere'nin
FTSE 100 endeksi 9%0,23 artigla 9.012,99 puana,
Almanya'nin DAX endeksi %0,08 artisla 24.307,80 puana
yikseldi. Fransa'nin CAC 40 endeksi ise %0,31 dislsle
7.798,22 puandan gini tamamladi.

Bugln ne bekliyoruz?

Asya-Pasifik piyasalari, 1 Agustos tarihinin yaklasmasiyla
ABD ticaret tarifeleri konusunda artan belirsizlik ve yaklasan
ikinci ceyrek kazang sezonu konusundaki temkinlilik
nedeniyle karisik seyir izliyor. Bu arada Japonya borsalari,
Basbakan Shigeru Ishiba’nin st meclis ¢ogunlugunu
kaybetmesinin ardindan keskin dalgalanmalar yasadigi
glinde, saticili seyir izliyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Ote yandan Counterpoint Research, Cin'deki akilli telefon
sevkiyatlarinin ikinci ceyrekte bir ©nceki yila gore %2,4
azaldigini bildirdi. Counterpoint, Apple'in Cin'deki satiglarinin
yilhk bazda %1,6 duserken, Cinli mobil Uretici Huawei'nin
satiglarinin %17,6 arttidini belirtti. En blyldk satici olan
Huawei'nin sevkiyat payl %18,1 olurken, onu Vivo, Oppo ve
Xiaomi takip etti.

ABD vadelilerinde de bu sabah karisik seyir hakim.

Bugiin ABD'de Temmuz ayr Philadelphia Fed Hizmet
Aktivitesi Endeksi, Richmond Fed imalat endeksi verileri takip
edilecek. Ayni zamanda ABD Merkez Bankasi Bagkani
Jerome Powell ile Avrupa Merkez Bankasi Baskani Christine
Lagarde'in konusmalari bulunuyor.

Gelecek gindemde neler var?

Carsamba giini MBA mortgage basvurulari ile Haziran ayi
mevcut konut satig verileri takip edilecek. Mevcut konut
satiglarinin 4 milyon seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor.
Euro Bolgesinde ise Temmuz ayi 6ncu Tuketici GUveni verisi
takip edilecek. Verinin -14,5 seviyesinde gerceklesmesi
bekleniyor. Persembe giinii Haziran ayi insaat Izinleri,
haftalik igsizlik basvurulari ile devam eden basvurular,
Haziran ayi Chicago Fed ulusal aktivite endeksi, dncti S&P
imalat PMI ve Yeni Konut Satiglari verisi takip edilecek. Yeni
konut satiglarinin aylik bazda %4,3 artisla 650k seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor. Euro Bélgesinde ise 6ncl Hizmet
ve imalat PMI verileri ile AMB’nin faiz karari bulunuyor. Faiz
kararinda bir degisiklige gidilmesi beklenmiyor. Ayni zamanda
AMB Baskani Lagarde'in konusmasi da bulunuyor. Cuma
gund ise Haziran ayi dayanikli mal siparisleri dncu verileri
takip edilecek. Dayanikli mal siparigleri dncu verinin ise %10
daralma kaydetmesi bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 44,323.1 v 004% W -011% A 365% & 0 418%
Nasdaq 20,974.2 A 038% A& 189% A 706% & 861%
S&P 500 Vadeli* 6,340.5 ¥ 013% & 074% A& 546% & 6.77%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 24,307.8 A 008% & 022% A 055% A 22.09%
FTSE 100 9,013.0 A 023% & 080% A 205% A 10.28%
MSCI Europe 2,429.4 A 036% W -019% A 109% & 2129%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degigimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3,568.8 A 025% & 167 A 497% A 647%
Kospi 3,161.8 V¥ -153% W -044% A 1072% A 3L77%
Hong Kong* 25,057.1 A 025% & 380% & 3.62% A 2491%
S&P BSE Sensex - Hindistan 82,387.4 A 023% W -014% W -007% A 544%
IDX Composite - Endonezya 7414.6 A 02% & 521% A 423% A& 473%
TAIEX - Tayvan 23,093.9 v -106% & 151% A 598% & 0.26%
MSCI GOU Asya 693.3 A 037% & 230% A 538% A 16.14%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanis Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 10,616.2 A 241% A& 249% A 1191% & 7.99%

WIG - Polonya 107,995.8 v -040% & 275% A 762% A 3K71%
Prag SE - Prag 2,188.6 ¥ 000% & 088% & 094% & 2434%
S&P/IBMV IPC - Meksika 55,841.3 v 077% W -133% W -341% A 12.78%
Merval - Arjantin 2,042,465 v -158% A& 175% W -326% W -19.39%
Tel Aviv 35 - israil 3,03L.6 A 095% W -080% A 11.06% & 2658%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10,981.2 AL 015% W 262% W -021% W -877%
FTSE/JSE All - Endonezya 99,653.8 A 098% A& 250% A 336% & 1850%
DFM General - Birlegik Arap Emirlikleri 6,045.0 v -080% & 325% & 809% & 17.18%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giind; aylik degisim, 6nceki ayin son iglem giinii; yillik degisim ise yilin son igslem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Yurt ici ekonomik takvimde 6nem arz eden bir verinin agiklanmayacagi ginde; endeksin

onemli teknik seviyelerin tGzerinde tutunmasi ile olumlu gérintim devam edebilir

BIST Verileri

Diun piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi haftanin ilk islem giinine %0,45 artisla
10.413,24 puandan baslangic yapti. Acilisin ardindan
endekste alicili seyir devam ederken, glin i¢i en yiksek seviye
olarak 10.641,00 test edildi. Bu seviyeden hafif kar
realizasyonlar etkili olsa da endeks guni %2,41 artigla
10.616,18 puandan tamamladi. Boylelikle dort ayin en yiksek
seviyesinden kapanis gerceklesmis oldu. Bankacilik endeksi
%1,93, sanayi endeksi %2,39 artis kaydetti. Gunluk islem
hacmi 113,6 milyar TL seviyesinde gergeklesti.

Bugln ne bekliyoruz?

Yurt ici ekonomik takvimde ©nem arz eden bir verinin
aciklanmayacagi giinde; endeksin 6nemli teknik seviyelerin
Uzerinde kalinmasi ile olumlu gdérinumind sirdurebilecegini
distnlyoruz.

Din TCMB piyasa katihmcilari anketi yayimlandi. Temmuz ayi
anketinde katihmcilarin yil sonu TUFE beklentisi %29,86’dan
%29,66’ya geriledi. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi bir 6nceki
anket doneminde %24,56 iken, bu anket déneminde %23,39
oldu. Katilimcilarin yil sonu déviz kuru beklentisi 43,57’den
43,72'ye yikselirken, biyiime beklentisi %2,9'da sabit kaldi.

Yurt icinde buglin makro veri glindemi sakin seyredecek.
Gelecek giindemde neler var?

Yurt icinde Carsamba gunli Temmuz ayi tiketici glveni verisi
takip edilecek. Haziran ayr verisi 85,1 seviyesinde
gerceklesmisti. Persembe gini ise TCMB Para Politikasi
Kurulu'nun faiz karari agiklanacak. Forinvest Haber'in anketine
gore, piyasanin medyan beklentisi politika faizinin 250 baz
puan indirilerek %43,5 seviyesine g¢ekilecedi yodniinde
bulunuyor. Cuma giinii ise Temmuz ayi reel sektér giiveni ile
kapasite kullanim orani verileri takip edilecek. Cuma guni
ayrica Fitch ve Moody’s’in Tirkiye’nin kredi notu gérinimanu
g6zden gegirmesi bulunuyor.
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Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 10,616.2 16,194.8 13,429.8
Giinliik Deg. & 241% A 193% & 23%
Haftalik Deg. & 241% & 193% & 2.3%
Yillik Deg. & 7.99% & 1127% & 2.88%
Hacim (milyar TL) 113.6 24.0 46.8
Giinliik Deg. & 24.20% & 4432% M 12.03%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 89.3 222 38.2

Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. @ 27.26% & 8.00% A 22.56%
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Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$ITL 40.3871 40.2340 a 0.96%
€3 1.1704 1.1763 o 0.50%
S 147.33 147.37 A 0.03%
Altin 3,396.8 3,340.1 v -1.61%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 21/07/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1758 @ -191% @ -191% @ -85% @ 3L9%
Tiirkiye 5 Yillik 2857 @ -091% @ -091% @ -29% @ 13.0%
Tiirkiye 10 Yillik 129.6 ® 10% @ -107% @ -95% @ -62.1%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda makroekonomik veri akisinin zayif seyrettigi
ginde, Fed’e yonelik faiz indirimi beklentilerini artiran sdylemler
piyasalar tzerinde etkili olurken, tahvil piysalari alicili seyir izledi.
Gun icinde ABD 10 yillik tahvil faizi 6 bp azalisla %4,36, Almanya 10
yillik tahvil faizi ise 8 bp azaligla %2,62 seviyesinden islem gordu.

Tarkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 2 bp azaligla 286
bp’dan iglem gorirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faiz
getirisi 7 bp azalisla %7,29 seviyesinden islem gordu.

Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar’i karsisinda deger
kazandi. Dolar Endeksi 97,944 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar
paritesi 1,1690 seviyesine yukseldi. Dolar / TL spot kuru ise 40,38
seviyesinde islem gorda.

Yurt iginde, TL tahvil piyasalar alicili seyir izledi. Mayis 2027 vadeli
2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi 20 bp azalisla %40,89, 10 yilhk
gOsterge tahvilin faizi ise 40 bp azalisla %31,56 seviyesinden iglem
gordii. BIST Kesin Alim Satim Pazari’'nda islem hacmi 18,9 milyar
TL’ye yikseldi.

Hazine din, Temmuz 2030 vadeli Kira Sertifikasinin dogrudan
satigsindan %33,36 yillik kira orani ile 23 milyar 773 milyon TL
bor¢landi. Bugiin ise Temmuz 2026 vadeli ABD Dolari Cinsi Tahvilin
dogrudan satisi ve Temmuz 2026 vadeli ABD Dolari Cinsi Kira
Sertifikasinin  dogrudan satisini dizenleyerek aylik borglanma
takvimini tamamlayacak.

TCMB tarafindan yayinlanan haftalik menkul kiymet verilerine gére
OSBA stoku 11 Temmuz ile biten haftada bir énceki haftaya goére
3,2 milyar TL artarak 546,9 milyar TL'ye yiikseldi. Ilgili haftada
OSBA stokunu en ¢ok artiran grup 1,7 milyar TL ile yatirm fonlar
olurken, en ¢ok azaltan grup 224 milyon TL ile sigorta sirketleri oldu.

in halkyatirim

f HalkYatirimMen kulDegerler

10°Yillik Tahvil Faizleri ($ /€ /£ /¥

Net Degisim
Dlkeler Son GetiM Ginlik Haftalk  Ybb
(%)
Tiirkiye v 729 -0,07 -0,07 -0,16
ABD ¥ 436 -0,06 -0,06 -0,22
ingiltere ¥ 461 -0,07 -0,07 0,04
Almanya v 262 -0,08 -0,08 0,25
Fransa ¥ 330 -0,09 -0,09 0,11
ispanya v 322 0,09 -009 016
italya ¥ 349 -0,09 -0,09 -0,03
Degisim (%)
Son Fiyat Giinliik Haftallk  Ybb
Tiirk Lirasi ¥ 40,38 -0,02 -0,02 14,30
G. Afrika Randi & 17,73 0,10 -1,09 -5,96
Rus Rublesi v 78,22 -0,61 0,35 -26,03
Meksika Pesosu ¥ 18,65 -0,43 0,14 -10,38
Kore Wonu ¥ 1385 -0,44 0,42 -6,23
Hindistan Rupee & 86,25 0,12 0,52 0,81
Endonezya Rupiah 4 16.305 0,12 0,62 1,34
Macar Forinti W 34164 -0,36 0,01 -14,02
Brezilya Reali v 5,57 -0,23 0,13 -10,00
(%)

Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 46,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 445/ 49
TCMB Agrr. Ort. Fon. 46,00
TLREF 45,61

TCMB Toplanti Tarihi 24 Temmuz 2025

Ozel Sektdr Borglanma Araglari Yatirime Grubu Dagilimi (milyon TL)
11.07.2025 4.07.2025| Fark 27.12.2024
TOPLAM 546,952 543,718 3,235 439,392
Yatirim Fonlari 223,478 221,719 1,759 163,298
Bankalar 100,433 99,648 785 104,215
Emeklilik Fonlari 60,724 60,576 148 48,414
Hanehalki 39,352 39,172 180 35,245
Sigorta Sirketleri 31,700 31,924 |- 224 23,922
Genel Yonetim 15,778 15,700 78 23,305
Finansal Olmayan Kuruluglar 29,985 30,001 |- 16 16,234
Yurt Digi Yerlesikler 31,392 30,850 542 12,861
Finansal Yardimcilar 7,907 7,907 - 7,208
Diger Finansal Aracilar 4,901 4,896 5 3,060
Kar Amaci Olmaya Kuruluglar 1,304 1,326 |- 22 1,631
Merkez Bankasi - - -
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Yurt ici Haberler

Ekonomi Koordinasyon Kurulu (EKK), Cumhurbaskani
Yardimcisi Sayin Cevdet Yilmaz'in baskanliginda toplandi.
Toplantinin ardindan yapilan yazili agiklamada toplantinin
giindemine iliskin bilgiler paylasildi. Ekonominin rekabet
glicuni ve verimliligini artirmak amaciyla yatinm, Uretim,
istihdam ve ihracat odakli yaklasimla belirlenen ve bir takvim

cercevesinde yurutilen OVP (2025-2027)deki yapisal
tedbirlerin mevcut durumu degerlendirildigi ve calismalarin
hizlandiriimasina yonelik atilabilecek ilave adimlarin istisare

edildigi belirtildi.  Kirsal kalkinmayi desteklemek amaciyla
genclerin  tarima  yo6nlendiriimesine  yonelik  ydrtilen
calismalarin ~ gbzden  gegcirildigini;  tarimsal  Uretimin

surdurdlebilirligi ve ¢iftci destek mekanizmalari kapsaminda
ilave adimlarin degerlendirildigi belirtildi.

Hazine ve Maliye Bakanhgi, 30 Haziran itibariyla merkezi
ydnetim brut bor¢ stoku verilerini agikladi. Buna gore, merkezi
ybnetim brut bor¢ stoku, haziran sonu itibariyla 11 trilyon
462,4 milyar lira oldu. Borg stokunun 5 trilyon 309,7 milyar
lirahk kismi Turk lirasi, 6 trilyon 152,7 milyar lirahk kismi ise
doviz cinsi borc¢lardan olustu.

Turkiye Buyuk Millet Meclisi’nin (TBMM) 1 Ekim 2025
Carsamba giintine kadar tatile girmesine iligkin karar Resmi
Gazete'de yayimlandi. Kararda, TBMM’'nin 21 Temmuz 2025
Pazartesi guininden baslamak ve 1 Ekim 2025 Carsamba
glin saat 14.00’te toplanmak Uzere tatile girdigi belirtildi.

Turkiye Istatistik Kurumu (TUIK), Haziran ayina iliskin YD-
UFE verilerini agikladi. Buna gére, YD-UFE, Haziran’da bir
onceki aya kiyasla %3,42, gecen yilin Aralik ayina goére
%19,77, gecen yihn ayni ayina gore %28,38 ve 12 aylk
ortalamalara gore %25,17 yikseldi. Sanayinin iki sektdrinin
yilhik  degisimlerine  bakildiginda, madencilk ve tas
ocakgiliginda %23,36, imalatta %28,48 artis gorildi. Ana
sanayi gruplarinin yillik degisimleri dikkate alindiginda ise ara
mallarinda %24,95, dayanikli tiketim mallarinda %32,19,
dayaniksiz tiketim mallarinda %30,89, sermaye mallarinda
%33,3 ve enerjide %10,33 artis gerceklesti. Sanayinin iki
sektérinun aylik degisimleri, madencilik ve tas ocakgiliginda
%2,03, imalatta %3,44 artis olarak hesaplandi. Ana sanayi
gruplarinin aylik degisimlerine bakildiginda, ara mallarinda
%2,83, dayanikh tiketim mallarinda %2,5, dayaniksiz tiketim
mallarinda %3,3, sermaye mallarinda %3,34 ve enerjide
%9,96 artisg goruldu.

Motorlu Ara¢ Saticilani Federasyonu (MASFED) Genel
Baskani Aydin Erkog, sifir otomobil piyasasinda satiglarin
durgun seyrettigini, buna karsin Nisan ve Haziran aylarindaki
uzun bayram tatillerinin ikinci el ara¢ piyasasini olumlu
etkiledigini soyledi. TUIK verilerine gore, gecen yil Ocak-
Haziran doéneminde 3 milyon 224 bin 873 olan ikinci el
otomobil satisi, bu yil ayni dénemde %7,8 artisla 3 milyon
477 bin 433 adede ulasti.

Yurt Dis1 Haberler

Gelismekte olan piyasalarda tahvil ihraggilar dolar yerine
euro cinsi tahvil satmaya yoneliyor. Bu artis, gelismekte olan
Ulke tahvillerine yonelik gugcli talepten de destek buldu. Euro
cinsinden tahviller toplam gelismekte olan piyasa arzi iginde
hala kiguk bir paya sahip olsa da, hacimlerinin hem mutlak
anlamda hem de dolar cinsinden islemlere kiyasla yiksek
kalmasi bekleniyor. Londra’da JPMorgan Orta Avrupa, Orta
Dogu ve Afrika bor¢ sermaye piyasalari baskani olan Stefan
Weiler, “Euro cinsinden ihra¢ yapma arzunuz varsa, bunu
yapmanin tam zamani. ihraggilar gesitlendirme ve bazi nis
pazarlari kesfetme konusunda goézle gorilir sekilde daha
aktifler” degerlendirmesini yapti.

Cin Bagbakani Li Qiang, Tibet'te Ug Bogaz Baraj’'nin (i¢ katl
blyukliginde 167 milyar dolarllk mega baraj ingaatini
baslatti. Ayrica, barajin gelistiriimesini yonetecek yeni sirket
China Yaijang Group’u tanitti. Proje hakkinda hala ¢ok fazla
bilgi olmasa da sadece maliyeti bile mihendislerin planladigi
devasa 6lgegi gosteriyor. Bu tahmin 2009°da tamamlanan Ug
Bogaz Baraji’nin 37 milyar dolarlik maliyetinin dért katindan
fazla. Proje, insaat, ¢imento ve celik gibi sektorler igin
ekonomik bir canlanma vaat ediyor ve Cin’'in 2060 yilina
kadar net sifir emisyon hedefine ulasmasina yardimci olacak
buyuk bir yeni temiz enerji kaynagdi sunuyor. Barajdan elde
edilecek devasa ekonomik tesvik ve temiz enerji artigi Cinli
liderlerin biyolojik c¢esitlilik Uzerindeki olasi zararlar ve
Hindistan ile iligkiler Uzerindeki etkiler konusundaki
endiselerini bir kenara birakmalari icin yeterince cazip
gorindyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Stellantis NV, 2025'in ilk yarisinda 2,3 milyar euro net zarar
acikladi. Sirketin agikladigi verilere gore zarar, biyuk olclide
yeniden yapilanma harcamalari, disen satiglar ve ABD
tarifelerinin etkisinden kaynaklandi. Analistler, sirketin bu
dénemde 25,1 milyon euro kér edecegini bekliyordu. Sirket,
hidrojen programi dahil olmak Utzere iptal edilen projeler ve
elektrikli ara¢ yatirmlarinin hibrit modellere kaydiriimasi
sebebiyle 3,3 milyar euroluk vergi ©ncesi gider acikladi.
Sirketin ara¢ sevkiyati, yilin ikinci geyreginde ylzde 6
oraninda dustl. Sevkiyattaki bu dusus Ozellikle Kuzey
Amerika ve Avrupa bélgelerinde yogunlagti. Ozellikle Kuzey
Amerika’daki sevkiyatlar, 6nceki CEO Carlos Tavares'in
yaptigi maliyet kesintilerinin ardindan ylzde 25 oraninda
azaldi.

ABD Kongre Bitge Ofisi'nin (CBO) yeni tahminine gore,
ABD Baskani Donald Trump'in yakin zamanda yurirlige
koydug@u vergi ve harcama yasasi, 6nimizdeki on yil iginde
ABD butce acgigina 3,4 trilyon dolar ek yik getirecek.
CBO’nun yayimladigi analizine gore, yasa mevcut yasal
duruma gore 4,5 trilyon dolarlik gelir kaybi ve 1,1 trilyon
dolarlik harcama azalmasi anlamina geliyor. Bu yeni analiz,
ekonomik biyime ya da faiz oranlari gibi dinamik faktorleri
icermiyor.
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Sirket Haberleri

Aselsan (ASELS, Pozitif): Aselsan ile uluslararasi miusgterileri ile radar ve gidimli midhimmat sistemlerinin satigina iligkin
toplam tutari 75 mn dolar olan ihracat sézlesmeleri imzalandi. Son dort geyreklik cironun %1,9’'una tekabul eden bulyuklige
sahip olan s6z konusu s6zlesme ile sirketin yilbasindan bugiine kadar aldigi yeni sipariglerin toplam tutarinin 2,1 mir dolara
yakinsadigini gozlemliyoruz. Ayrica, séz konusu yeni siparisler igerisindeki ihracat s6zlesmeleri payinin da %25 seviyesine
yukseldigini hesapliyoruz. Gegen yilin ayni déneminde bu oran %14 seviyesindeydi. Bakiye siparisler icerisinde ihracat
sOzlesmelerinin agirhginin artmasi 1s1ginda operasyonel karlilhkta guglu seyrin devam edecegdi yonundeki dngorileri giiclendiren
gelismenin hisse performansina etkisini pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu ASELS F/K 51,6
Cari Fiyat (TL) 176,80 FD/FAVOK 26,9
52H En Yiksek (TL) 176,90 FD/Satiglar 6,8
52H En Disuk (TL) 54,01 PD/DD 51
Piyasa Degeri (mn TL) 806.208,0
Piyasa Degeri (mn USD) 20.040,9 S1H 9,9%
Halka Acgiklik Orani (%) 26% S1A 5,5%
Endeks Payi (BIST100) 6,7% S3A 24,3%
Temettl Verimi 0,1% S1Y 185,9%
3A Hacim (mn TL) 5.148,0 YB 135,9%

Emlak Konut GYO (EKGYO, Pozitif): Sirket tarafindan gelistirilen projelerde, 1 Ocak - 30 Haziran 2025 tarihleri itibariyla,
toplam 47.560.791.697 TL (KDV Harig), briit 487.424 mA2 satis alanina sahip, 4.120 adet bagimsiz bélimiin 6n satigl
tamamlandi. Bu satiglardan 34 adedi (KDV Hari¢ 497.445.770 TL degerinde) yabanci Ullke vatandaslarina yapildi. S6z konusu
sonugclar dogrultusunda, sirketin 2025 yili yillik satis hedefinin %62'sine ulagildi.

Hisse Kodu EKGYO F/K 51
Cari Fiyat (TL) 20,36 FD/FAVOK 10,9
52H En Yuksek (TL) 20,38 FD/Satiglar 1,7
52H En Disuk (TL) 9,05 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 77.368,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.923,2 S1H 6,2%
Halka Aciklik Orani (%) 51% S1A 19,1%
Endeks Payi (BIST100) 1,3% S3A 67,3%
Temettl Verimi 2,0% S1y 77,5%
3A Hacim (mn TL) 3.178,0 YB 45,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Tureks Turizm (TUREX, Sinirh Pozitif): Sirketin musterileri arasinda yer alan Darphane ve Damga Matbaasi Genel Mudurltgu ile
27.05.2025 — 26.05.2026 tarihlerine kadar s6zlesme yenilenirken, s6zlesme tutarinin 91.058.103,20 TL + KDV oldugu belirtildi.

Hisse Kodu TUREX F/K 67,0
Cari Fiyat (TL) 11,38 FD/FAVOK 12,9
52H En Yuksek (TL) 50,95 FD/Satislar 2,4
52H En Disuk (TL) 6,93 PD/DD 2,2
Piyasa Degeri (mn TL) 12.290,4
Piyasa Degeri (mn USD) 305,5 Si1H 57%
Halka Agiklik Orani (%) 29% S1A -59,1%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,1% S3A -83,0%
Temettl Verimi 0,0 S1Y 66,0%
3A Hacim (mn TL) 1.484,2 YB -39,0%

Efor Cay (EFORC, Notr): Sirket, "Offor icecek ve Gida Pazarlama Anonim Sirketi" unvani ile 150.000.000 TL sermaye ile yeni
bir sirket kurulmasina, kurulacak sirketin, Efor Cay'in %100 oraninda bagh ortaklidi niteliginde olmasi ve sz konusu
sermayenin tamaminin  sirket tarafindan nakden karsilanmasina, ilgili yasal silreclerin tamamlanmasi amaciyla gerekli
basvurularin yapilmasi ve islemlerin yuriitilmesi hususunda Genel Mudurligun yetkilendirilmesine oy birligi ile karar verildi.

Hisse Kodu EFORC F/K 117,5
Cari Fiyat (TL) 131,80 FD/FAVOK 50,0
52H En Yuksek (TL) 134,50 FD/Satiglar 6,4
52H En Dusuk (TL) 17,48 PD/DD 11,0
Piyasa Degeri (mn TL) 47.843,4
Piyasa Degeri (mn USD) 1.189,3 S1H -2,0%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 25% S1A 3,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A 41,1%
Temettl Verimi 0,1% S1Y 665,8%
3A Hacim (mn TL) 173,9 YB 117,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

11.0 Son 3 Ay Son1Yil
10.5 I Kapanig 10.63x
10.0 .
95 Minimum 8.60x 5.45x
9.0 Maksimum 10.63x 10.63x
85 Ortalama 9.32x 7.53x
3‘2 Minimuma Uzaklik 2.03x 5.18x
7:0 Maksimuma Uzakhk 0.00x 0.00x
6.5 "'\v\ Performans 15.3% 40.2%
6.0 WA V
55 \W‘J
5.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
2'2 ¢arpan seviyesine %12; son bir yillik ortalama
s S S 3 3 @ Q Q0 0 0 @Q Q carpan seviyesine %29.1 yakiniz.
® x S = S = N & =3 & @ N
o o — el - o o o o o o o
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son1Yil
1.6 Kapanig 1.41x
14 Minimum 0.99x 0.99x
Maksimum 1.43x 1.64x
1.2 14.8
Ortalama 1.16x 1.32x
1
Minimuma Uzaklik 0.42x 0.42x
08 Maksimuma Uzaklik -0.02x -0.23x
06 10.4 Performans 31.6% -16.2%
0.4
0.2 "
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
0 6.0 . . .
<« <« < < < n 0 n n w0 w0 0 garpan seviyesine %18; son bir yillik ortalama
N N N N N N g g N N N N Lo
8 3 S = S 3 S 3 3 8 8 S ¢arpan seviyesine %6.3 yakiniz.
= XBANK PD/DD === XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

17.5 XUSIN F/K Carpani (Cari)

16.5 Son 3 Ay Son1 Yil
15.5 A M Kapanig 16.62x
14.5 -
o\ Minimum 13.69x 7.93x
135 VN )
Maksimum 16.62x 16.62x
12.5
115 Ortalama 15.02x 11.36x
10’5 Minimuma Uzaklik 2.93x 8.69x
95 ”‘\’\m Maksimuma Uzaklk 0.00x 0.00x
a5 Performans 15.1% 45.9%
7.5
65 < - < < n n " n n " n Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q [N Q g g I g g I g [ P .
< S S = S = g P 3 3 8 N garpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %31.6 yakiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim




Hisse Senedi Piyasalari I HALK YATIRIM

}@{
=

BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

. BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
5

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -38.25

-15 \“ A .

'V Minimum -44.1 -44.1
-20

A Maksimum -27.3 0.0

w25 \Aﬁf«/ AV Ortalama -36.8 -23.7
-30 _ Minimuma Uzaklik 5.9 5.9
-35 N Maksimuma Uzaklik -11.0 -38.3
-40 Performans 15.6% 14.4%

-45
-50
E & 3 5 E & 4 g & & 4 4 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
3 3 S pa g 3 S 3 3 8 8 5 seviyeye 1.5 puan; son bir yillik ortalama
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev —— -2stdev seviyeye 14.5 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
0 40 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
-10 Kapanig -36.8
Minimum -49.9 -49.9
-20 Maksimum -35.7 0.0
Ortalama -44.6 -27.0
-30 0 Minimuma Uzaklik 13.1 13.1
Maksimuma Uzaklik -1.1 -36.8
-40 Performans 11.5% 18.0%
-50
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
60 -40 seviyeye 7.8 puan; son bir yillik ortalama

seviyeye 9.8 puan yakiniz.

08/24
09/24
10/24
11/24
12/24
01/25
02/25
03/25
04/25
05/25
06/25
07/25

VIIQIN _ MGl NI [ead abean)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN™= MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
5 (Normalize Edilmis)

VRANIK - RS 2N

0 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -25.0
= Minimum -33.2 -33.2
-10 Maksimum 134 1.4
-15 Ortalama -24.3 -15.0

220 \ Y\ Minimuma Uzaklik 8.2 8.2
'y -115 -26.4

25 w Maksimuma Uzaklik
\J\ Performans 17.5% 14.5%

-30

o N

-35
< < < < < wn wn n n n n n .
(A (N Q Q Q Q N (A 9 Q ] a9 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
8 3 S = S S S 3 3 38 ] S . 10 .
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 10 puan uzagiz.
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi
Aciklanacak Veri Beklenti

21 Temmuz Japonya Denizcilik Giindi Sebebiyle Tatil
21 Temmuz 04:00 Gin 1Yillik Kredi Faiz Orani 21 Temmuz 3,00% 3,00%
21 Temmuz 04:00 Gin 5Yillik Kredi Faiz Oran 21 Temmuz 3,50% 3,50%
21Temmuz 10:00 Tiirkiye TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Temmuz 24,56%
21 Temmuz 17:00 ABD Oncii Endeksi Haziran -0,2% -0,1%
22 Temmuz 15:30 ABD Philadelphia Fed Hizmet Aktivitesi Endeksi Temmuz -250
22 Temmuz 15:30 ABD Fed Baskani Powell'in Konugmasi
22 Temmuz 17:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Temmuz -7
22 Temmuz 17:00 ABD Richmond Fed Isletme Griiniimii Temmuz -16
23Temmuz 04:30 Japonya BOJ Baskan Yardimcisi Uchida'nin Konugmasi
23Temmuz 09:00 Japonya Makine Arag Siparigleri (Yillik, Final) Haziran -0,5%
23 Temmuz 10:00 Tiirkiye Tiketici Glveni Temmuz 85,1
23 Temmuz 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulan 18 Temmuz -10,0%
23 Temmuz 17:00 Euro Bolgesi Tiiketici Giiveni (Oncil) Temmuz -145 -15.3
23 Temmuz 17:00 ABD Mevcut Konut Satiglari (Adet) Haziran 4,00mn 4,03mn
23Temmuz 17:00 ABD Mevcut Konut Satiglari (Aylik, Degisim) Haziran -0,7% 0,8%
24 Temmuz 03:30 Japonya imalat PMI Temmuz 50,1
24 Temmuz 03:30 Japonya Hizmet PMI Temmuz 51,7
24 Temmuz 14:00 Tiirkiye TCMB PPK Toplantisi 24 Temmuz 43,50% 46,00%
24 Temmuz 11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Onci) Temmuz 49,8 49,5
24Temmuz 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Oncil) Temmuz 50,7 50,5
24 Temmuz 15:15 Euro Bolgesi Faiz Karan Toplantisi 24 Temmuz 2,15% 2,15%
24Temmuz 15:30 ABD insaat izinleri (Adet, Final) Haziran 1,39mn
24 Temmuz 15:30 ABD insaat Izinleri (Aylik, Degisim, Final) Haziran -0,2%
24 Temmuz 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurular 19 Temmuz 221k
24 Temmuz 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 19 Temmuz 1,96 mn
24 Temmuz 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Haziran -0,28
24 Temmuz 15:45 Euro Bolgesi AMB Bagskani Lagarde'in Konugmasi
24Temmuz 16:45 ABD S&P imalat PMI (Onci) Temmuz 52,9
24 Temmuz 16:45 ABD S&P Hizmet PMI (Oncil) Temmuz - 52,9
24 Temmuz 17:00 ABD Yeni Konut Satiglari (Adet) Haziran 650k 623k
24 Temmuz 17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Aylik, Degisim) Haziran 4,3% -13,7%
24 Temmuz 18:00 ABD Kansas City Fed imalat Endeksi Temmuz -2
25 Temmuz 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Temmuz 3,0% 3,1%
25 Temmuz 02:30 Japonya Tokyo Cekirdek TUFE (Yillik) Temmuz 3,0% 3,1%
25 Temmuz 02:50 Japonya Hizmet UFE (Yill k) Haziran 3,2% 3,3%
25 Temmuz 08:00 Japonya Oncii Endeksi (Final) Mayis 105,3
25 Temmuz 10:00 Tiirkiye imalat Giiveni Temmuz 100,3
25 Temmuz 10:00 Tiirkiye Kapasite Kullanim Orani Temmuz 74,6%
25 Temmuz 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparigleri (Onci) Haziran -10,0% 16,4%
25 Temmuz 15:30 ABD Gekirdek Dayanikl Mal Siparigleri (Oncii) Haziran 0,0% 0,5%
25 Temmuz 18:00 ABD Kansas City Fed Hizmet Endeksi Temmuz 3

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Forinvest
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudur ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Ybnetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30

Yazilim, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muihendislik - Taahht

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Mucahid YILDIRIM Uzman Yardimcisi mucahidy@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr

Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 56

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen trin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtuduni icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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